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Geld & Geist Tobias Straumann

Dasrussische Imperium bleibt fiir den Westen
ein Ratsel, weil es sonah und doch so fern ist

assim Taleb, Finanzmathema-

tiker und friiher als Optionen-

handler titig, hat 2007 ein

Buch publiziert mit dem Titel

«Der schwarze Schwan: Die

Macht héchst unwahrschein-
licher Ereignisse». Darin beschrieb er die
Schwierigkeit, die Zukunft vorauszusagen,
weil immer wieder unvorhersehbare Gross-
ereignisse erdbebenartig die Welt aus den
Fugen bringen. Als bald darauf die Invest-
mentbank Lehman Brothers kollabierte,
avancierte das Buch schnell zum Bestseller.

Viele interpretierten die grosse Finanz-

krise als unerwarteten Schock, der wie ein
Meteorit von aussen auf das Bank

Im Falle Russlands kommt aber noch
etwas anderes hinzu. Der Westen scheint
sich bei diesem Land besonders schwerzu-
tun, die Zeichen richtig zu deuten, weil der
grosse Nachbar so nah und doch so fern ist.

Die Reihe der Fehleinschidtzungen ist des-
halb besonders lang. Ein typisches Beispiel
ist die Reaktion der franzosischen Anleger
auf die Bankrotterkldrung der bolschewisti-
schen Regierung nach der Machtiibernahme
im Oktober 1917. Die Botschaft aus Russland
mochte noch so klar sein, die Glaubiger in
Paris wollten es einfach nicht wahrhaben,
dass sie kein Geld mehr bekommen wiirden.
Stattdessen klammerten sie sich an positive
Alternati ien. Sie redeten sich ein,

herabgestiirzt war. Taleb selber lehnte diese
Interpretation stets ab, doch dies dnderte
wenig an der Popularitit des schwarzen
Schwans. Vor allem die Wall Street liebte das
neu entdeckte exotische Tier. Die Frage der
Verantwortung liess sich elegant in ein theo-
retisches Problem transformieren.

Eine dhnliche Diskussion findet heute
in Bezug auf den russischen Uberfall auf die
Ukraine statt. Die meisten von uns haben
nicht erwartet, dass Russland einen derart
brutalen Krieg anzetteln wiirde. Gleichzeitig
war die russische Invasion alles andere als
ein «schwarzer Schwanv. Putin hatte {iber
Wochen Zehntausende von Truppen an die
russisch-ukrainische Grenze verschoben und
offen mit Krieg gedroht. Die Uberraschung
des hat eher mit Inder Vor-
stellungskraft zu tun. Es fiel uns schwer,
einen Zivilisationsbruch zu antizipieren, der
bei uns aus guten Griinden seit 1945 gedchtet
ist. So etwas macht man nicht, schon gar
nicht im aufgeklirten 21. Jahrhundert.

dass die bolschewistische Fithrung bald
zur Vernunft kommen oder bald die Macht
verlieren wiirde. Es konnte nicht sein, dass
ein europdisches Land im 20. Jahrhundert
von einem Tag auf den andern die Auslands-
schulden unilateral vollstindig streichen
wiirde. So etwas macht man nicht. Die russi-
sche Regierung tat es trotzdem und hatte
nicht einmal ein schlechtes Gewissen dabei.
Ein anderes Beispiel fiir eine krasse Fehl-
einschétzung ist die BIP-Prognose durch den
US-Okonomen Paul Samuelson. Der Nobel-
preistriger schrieb 1961 in seinem vielge-
rithmten Lehrbuch, die sowjetische Wirt-
schaft werde zwischen 1984 und 1997 die
US-Okonomie einholen. Als sich die sowjeti-
sche Wachstumsrate in den 1970er Jahren
unerwartet verl, hitte 1
allen Grund gehabt, ins Griibeln zu kommen.
Doch der MIT-Okonom hielt wacker an seiner
Prognose fest und verschob den Zeitpunkt
der Konvergenz einfach in die Zukunft. Noch
in der Ausgabe von 1980 gab er sich iiber-
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zeugt, dass die Sowjetunion die USA zwi-
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Russische Bdrse. Gut einen Monat nach
Beginn des Angriffskriegs gegen die
Ukraine erlaubt die Moskauer Borse kom-
mende Woche erstmals wieder den
Handel mit Aktien aller russischen Unter-

Auchder( der Sowj kam

h Zuletzt wurden nur Papiere von

vollig iberraschend, nicht nur fiir Paul
Samuelson. Es gab zwar ein paar einsame
Rufer in der Wiiste, aber die iiberwiegende
Mehrheit der Fachleute war vollkommen
ahnungslos. So stiess zum Beispiel der Sozio-
loge Randall Collins 1980 mit einem For-
schungspapier, in dem er den «Abstieg des
russischen Imperiums» voraussagte, auf
einhellige Ablehnung.

Die Russland-Spezialisten seien iiberwie-
gend Emigranten gewesen, die ihr Heimat-
land auf dem Hohepunkt seiner Macht ver-
lassen hitten, musste er feststellen. Die Vor-
stellung, dass die Sowjetunion auf tonernen
Fiissen stand, war fiir sie v6llig absurd, un
erstaunlicherweise herrschte diesbeziiglich
ein iiberwiltigender Konsens.

Dass es oft zu Fehleinschidtzungen kommt,
ist normal. Wir alle tduschen uns immer
wieder, gerade wenn wir es besonders gut zu
wissen glauben. Der entscheidende Punkt
ist vielmehr, dass der Westen Miihe hat, eine
gewisse Eigengesetzlichkeit und Sprunghaf-
tigkeit der russischen Entwicklung zu erken-
nen. Bei demokratisch verfassten Gesell-
schaften mag es richtig ein, keine abrupten
Richtungswechsel zu erwarten, weil sich
alles immer wieder einmittet. Aber in autori-
tar gefiihrten Staaten ist es geradezu fahr-
lassig, eine kontinuierliche Entwicklung zu
unterstellen. Die Welt ist, wie sie ist, und der
Westen ist darin stets nur ein Teil. Aufjeden
Fall nicht das Ganze.

Tobias Straumann ist Professor fiir Wirtschafts-
geschichte an der Universitdt Ziirich.

33 Firmen gehandelt. Die Borse war nach
dem Kriegsbeginn am 24. Februar iiber
‘Wochen geschlossen gewesen. (dpa.)

2ZKB. Die Hypothekarzinsen diirften im
laufenden Jahr in der Schweiz steigen -
das sagt ZKB-CEO Martin Scholl. Ein
Grund: Die Banken miissen mehr fiir die
Refinanzierung zahlen, so Scholl im Inter-
view mit der «Finanz und Wirtschaft».
Auch der Anstieg der Immobilienpreise
diirfte weitergehen. «Wenn hohe Nach-
frage auf zu knappes Angebot trifft, stei-
gen die Preise, sagt Scholl. Die Preise fiir
Wohneigentum hitten sich letztes Jahr
erhéht und wiirden auch dieses und
néchstes Jahr steigen. (mju.)

Swatch. Der Schweizer Uhrenkonzern
landete mit seinem neuen Modell «Speed-
master Moonwatchy einen Hit. Die Uhr ist
eine Zusammenarbeit der beiden Swatch-
Marken Swatch und Omega und sieht
auch genau so aus.
Zur Lancierung ges-
tern Samstag bildeten
sich vor diversen
Swatch-Geschiften
in der Schweiz lange
Schlangen. Die Firma
musste die Anzahl
Uhren, die pro Person
erworben werden  §
diirfen, auf ein Stiick
limitieren. (mkf.)
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